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Altalanos tajékoztatd az eszkdzalapok vélasztasahoz

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozodjon az eszkézalap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél vegye figyelem-
be, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu
tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb id6szak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal
mindig gondoljon arra, hogy a miiltbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkdzalapok befektetési elveit oly mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott esz-
kozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkdzalapok kockazati szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezzik egy befektetés jovébeli megtérilésé-
nek bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind ne-
gativ irdnyban erésen eltér atlagatdl, azaz hektikusan mozog, ugy kocka-
zatosnak minésul. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagatol, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.
Az eszkdzalap kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legaldbb 10-15 év) magasabb kockazatvallalassal varha-
téan magasabb hozam érhet6 el, révid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év)
azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentd-
sebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a maga-
sabb kockazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati szint-
hez tartozo, varhatéan magasabb hozam jelezheté el6re. A biztosité az
eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy 6tfokozatu skalan értékeli,
ahol * a legalacsonyabb és ***** a legmagasabb varhaté hozamot jelenti.
Az eszkOzalapok kockdazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz6d6 viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adoészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes
befektetési eszkdzdkre vonatkozé adézasi szabalyok a jovében valtoz-
hatnak, igy szamolni kell az adépolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideért-
ve a nemesfémeket is) araban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban lévé devizaban
kibocsatott eszk6zok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint eré-
stdése esetén az arfolyam csodkken, gyengllése esetében pedig né.)
Szélséséges esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak
ellenére is csOkkenhet, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelke-
dett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkozalapokban 1évé értékpapirok kibocsatoi kedvezdtlen esetekben
rossz gazdasdgi helyzetbe kerilhetnek, szélséséges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat ellenik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi
események kedvezétlenll befolydsolhatjgk az altaluk kibocsatott érték-
papirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbdl adodo leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozo érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a ka-
matozo eszkdzk aktualis értékét csokkentheti, ami negativ hatassal lehet
a kamatozé eszkdzoket tartalmazé eszkdzalapok teljesitményére. Minél
hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal er6sebben reagdl a
piaci valtozasokra.

Koncentraciés kockazat

Annak a kockdzata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategdridra vagy egy adott piac-
ra koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban [évé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszko-
z0k likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenko-
ri értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedvezétlen arfolya-
mon, vagy jelent8s idébeli csuszéssal nyilik lehetéség.

Miikodési kockazat

A mUkodési kockazat az egyes intézmények mikodtetésében vagy ellen-
6rzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehetsé-
ges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelents hatassal lehetnek
az eszkozalapokban 1évé befektetések arfolyamanak alakulasara és az
Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek
altal kibocsatott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfolidiban
szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos té-
kepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok tel-
jesitményét kiléndsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint
a kamatszint.

Az Eurépan kivili orszagokban t6rténé befektetések esetében nem szok-
vanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kdzgazdasagi kdrnye-
zettdl eltér6é kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott lgyletekben kdzremiikodd
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget
tenni maradéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkozalap tel-
jesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusl eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap
értékét a gazdasdgi, politikai, piaci és kibocsatéspecifikus valtozasok
befolyasoljak. Az ilyen valtozdsok a kibocsaté konkrét teljesitményétdl
fuggetlenll hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfele-
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I6en a részvények és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen
ingadozhat, ami féleg rovid tdvon mérsékelheti az eszkozalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul mikddése soran figyelembe
veszi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabdlyozas
nem egy Utemben torténd fejl6désébdl szarmazik. A biztosité csak olyan
Ugyleteket kot, amelyek jogi megalapozottsagahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds
szabalyok

Az eszkozalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszk6zalapok
eszkozeinek értékelése is forintban torténik. Az alapkezelési dijon
feliili eszkdzalapokat terhel6 koltségek a kovetkezSk lehetnek: le-
tétkezel6i dij, tranzakcios dij, bankkoltség. Ezen kéltségek aktualis
mértékét a biztosité a szerz6dés TKM értékének meghatarozasakor
figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat

®  piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

e atmenetileg (legfeljebb 1 hénapig) rovid lejaratu (legfeliebb 1 év fu-
tamidejti), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal Ma-
gyarorszagon, kibocsa-tott értékpapirt, illetve révid lejaratu (legfel-
jebb 1 hoénap futamidejdi), stabil, biztonsdgos banknal elhelyezett
bankbetétet, ha az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem ren-
delkeznek masként,

* azegyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill§ befektetési politikaval
rendelkezé befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és bar-
mely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése ér-
dekében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint
visszavasarlasi megallapodasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdzala-
pokhoz, illetve befektetési eszk6zokhoz, ha ez az eszkbzalap befektetési
politikajaval nem all ellentmondasban.

A valaszthato eszkdzalapok a
képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok
Likviditasi eszkozalap
Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
Kotvény eszkdzalap
Konzervativ vegyes eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkozalapok
Vegyes |. eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Selection abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkézalapok
Success Absolute eszkdzalap
Vegyes Il. eszkdzalap
New Energy abszolut hozam eszkézalap
Himalgja azsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO abszolut hozam eszkdzalap
Dinamikus vegyes eszkdzalap
DelLuxe részvény eszkdzalap

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazé eszkézalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap
ArfolyamFix 2019 4rfolyamvédett eszkozalap

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok

Likviditasi eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit — elsésorban - legfeljebb harom hénap
futamideji, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Magyar-
orszagon, forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. A befektetési stra-
tégia a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu befektetéseket
részesiti elényben. A befektetések Osszedllitdsanal a biztositd térekszik
arra, hogy az eszkdzalap arfolyama ne legyen alacsonyabb az el6z6 napra
meghirdetett arfolyamnal valamint, hogy az eszkdzalap hozama megha-
ladja a lakossagi folyészamlakra és a rovid tavu lakossagi lekotésekre
adott banki kamatokat.

Az eszkOzalap Osszetétele és jellemz6i miatt mindenekelétt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkozalap legalabb 80%-ban az EGT-allam altal kibocsatott, forint-
ban jegyzett, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt tartalmaz.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési idGtav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

2011. jdlius 1.
100%-ban ZMAX Index
legalabb 3 hénap

*

A Likviditasi eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

) 2 | Koncentracidés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 | M(kodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Likviditasi eszkozalap

Diszkont kincstarjegy 0-3 h6.
100%

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap pénzeszkozeit dontéen rovid lejaratd, legfeljebb 1
év futamidejii, a Magyar Allam altal garantélt értékpapirokba, vala-
mint a Magyar Nemzeti Bank 4altal kibocsatott kdtvényekbe fekteti.
Korlatozott mértékben az eszkdzalap az allampapiroknal varhatdan
magasabb hozamot biztositdé 6nkormanyzatok, magyarorszagi szék-
hellyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek, vallalatok, valamint
jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokat és — a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett — devi-
z4as eszkOzoket is tartalmazhat. Az eszkdzalap befektetési stratégidjanak
kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerll parositasra
a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az eszkdzalap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativaja a banki
betéti, valamint a folyészamlahoz kététt megtakaritasi formaknak.

A biztosité térekszik arra, hogy az eszkdzalap mindenkori aktualis véte-
li 4ra ne legyen alacsonyabb a 6 hénappal kordbbi idépontra szamitott
vételi arnal.

Ha a 3-12 hénap futamidejl allampapirok referenciahozamai 3% ala
csOkkennek, akkor a tovabbi biztonsagos mikodés érdekében a fent
meghatérozott idészak modosithatd. A biztosité a médositas hatalybalé-
pését tizendt nappal megeléz8en a mddositott id6szakot honlapjan teszi
kozzé.

Az eszkozalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekelétt az atmeneti
biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkozalap legaldabb 80%-ban az EGT-allam altal kibocsatott, forint-
ban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaz.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

2011. julius 1.
100%-ban RMAX Index
legalabb 6 hénap

*




Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerlld kocka-
zatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszéag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap

Diszkont Diszkont
Kincstérjegy Kincstarjegy
6-12h6 -6 h6

50%

Koétvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap pénzeszkozeit forintban és egyéb devizdban denominalt,
a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai 6énkormanyzatok, ma-
gyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek és
vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba
fekteti. Az eszkdzalap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfélié kialakitasa, amely biztositja a befektetett vagyon értékének meg-
B6rzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

1999. oktdber 5.
100%-ban MAX Composite Index
legalabb 2-5 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:
Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: wx
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 1 | MGkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 | Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Kotvény eszkozalap

Hazai ktvények
100%

Konzervativ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, 6énkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelming-
sitéssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitel-
intézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a kilénbdzé
tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a meg-
célzott Osszetétel: 10% fejlett piaci részvények, 5% kelet- és kdzép-
eurdpai részvények, 5% egyéb fejlédd piaci részvények. A befektetések
kiildnbozd piacok kozdtti megosztasa csdkkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kuldn-

féle régidk eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett pia-
cokhoz els6sorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6d6 piacok alatt olyan, az elmuilt
id6szakban vonzé teljesitményt produkald részvénypiacok értenddek,
mint az azsiai, kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régio
piacai.

A portfélié Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerll meg-
allapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kdtvény) minden érté-
kelési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik konzervativ ndvekedésl, alacsony ingadozasu, mégis vonzé
befektetési potencialt jelenté lehetéséget keresnek.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési idotav: legalabb 3-5 év

Hozamelvaras: *x
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ados’zabalyok valtozasanak 2 Koncentraciés kockazat 2
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 2
Devizaarfolyam-kockazat 2 Mikodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal o | Orszég-, gazdasagi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkbzalap

Kotvények

80%

Fejlett piaci
részvények 10%

Kelet- és kézép-eurdpai
részvények 5%

Egyéb fejlédé piaci
részvények 5%

2. Kbzepes kockazatu eszkdzalapok

Vegyes l. eszkodzalap (70% kotvény — 30% részvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-at forintban és egyéb devizaban deno-
minalt, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok,
magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek és
véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirok-
ba, 30%-at pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényekbe fek-
teti. Az eszkdzalap kdzvetlen befektetési eszkdzok mellett a referencia-
indexhez illeszkedd, kozvetett befektetési formakat (példaul befektetési
jegy) is tartalmazhat.

A portfélioé Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken keril megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kdtvény) minden értéke-
lési napon legfeljebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik azt szeretnék, hogy megtakaritasuk kdzéptavon legalabb inflacio
felett ndvekedien, és ezért nem kivdnnak magasabb kockazatot vallalni.

1999. oktdber 5.

70%-ban MAX Composite Index,
30%-ban BUX Index

legalabb 3-5 év

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: Fxk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Toéke-/hozamvédelem: nincs




A Vegyes |. eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 | Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Vegyes |. eszkdzalap

Hazai kétvények
70%

Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelinté-
zetek dltal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kilénb6zé tézs-
déken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott
Osszetétel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és kelet-k6zép-eu-
répai részvények, 15% egyéb fejl6d6 piaci részvények. A befektetések
kiildnbozd piacok kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kiilénféle
régiok eltér6 ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacok-
hoz elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan
részvénypiacai tartoznak. Fejl6d6 piacok alatt olyan, az elmult idészakban
vonzé teljesitményt produkalé részvénypiacok értendéek, mint az azsiai,
kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az esz-
kozalap emellett fektethet abszolUt hozam elérésére térekvé instrumentu-
mokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kdriilmények
kozotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a ked-
vez6 kockdazat-hozam szint elérését.

A portfélié sszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken keriil megalla-
pitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kotvény) minden értékelési
napon legfeliebb +10 szdzalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kiegyensulyozott névekedés, alacsony ingadozasu, mégis von-
z6 befektetési potencidlt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5-7 év

Hozamelvaras: Hokx
T6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 Koncentraciés kockazat 2
kockéazata

Arukockéazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 M(kddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 | Orszdg-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Fejlett piaci

részvények
20%

Kotvények
50% Kelet- és
kdzép-eurdpai
részvények 15%

Egyéb fejl6dé
piaci részvények
15%

Selection abszolut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozassal, Iépcsézetesen
épitkezve tobblethozamot biztositson a befekteték szamara, a kockazat-
mentesnek tekinthetd referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva. Olyan
befektetési stratégiara épul, amely aktivan valtoztatja a kockazati szinte-
ket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmassag. Az
eszkdzalap rovid futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfeleld befektetési célpontokat, a portfélié 6sszetételében a kocka-
zatos eszkozok aranya jellemzéen 0-25% kozott mozog. A befektetési
célteriilete globalis, dontden likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal
nemzetkdzi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tartalmazhat. A
devizapiaci mozgdsok kihaszndlasa szintén fontos eleme a teljesitmény-
nek. Az eszkdzalap minden kdrnyezetben pozitiv hozam elérésére torek-
szik, de a részvénypiacokon csak vételi pozicidkat vehet fel, igy adott
id6északi teljesitménye erésen fligg az aktualis tékepiaci hangulattol.

A portfolié Osszetétele joI diverzifikdlt, ahol egy-egy tranzakcié mére-
te mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre
forditott kiemelt figyelem és veszteség-minimalizalas aktiv portfélié me-
nedzseléssel parosul. A legnagyobb korlltekintéssel kivalasztott befek-
tetési célpontokon a minél magasabb nyereség realizalasat segitheti az
elemzési eszkoztar, ahol tObbek kdzott az értékeltség, hozamkilatasok,
multbeli teljesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok jatszanak
fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az Ugyfeleknek ajanlott, akik mér-
sékelt kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek és a kockazatmen-
tes befektetéseknél magasabb hozamra vagynak.

2013. oktober 19.
100%-ban RMAX Index
legaldbb 3-5 év

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:
Ajanlott befektetési idotav:

Hozamelvaras: okl
To6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Selection abszolut hozam eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados,zabalyok valtozasanak 2 Koncentraciés kockazat 3
kockazata

Arukockazat Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszéag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Selection abszolut hozam eszk&zalap

Hazai kétvények
75%

3. Magas kockazatu eszkdzalapok

Success Absolute eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap kizardlag az Success Absolute befektetési alap jegyeit va-
sdrolja. Az Success Absolute befektetési alap politikaja szerint olyan mas
befektetési alapok jegyeit vasarolja, amely kiilfoldi kdtvényekbe és rész-
vényekbe fektet. A kdtvények és részvények kozotti aranyt Ugy valasztjak
meg, hogy azok egymashoz mért sulya megfeleléen csokkentse a rész-
vénypiacokra jellemzé kockazatot és az ezzel egyitt jard erés kilengé-
seket. Az eszkdzalap teljes befektetési dllomanya kulféldi befektetésnek
mindsul, ezért teljesitményét befolyasolja a forint mas valutakhoz mért
erésddése/gyengllése.

A kockazatok egyittes figyelembevételével az eszkdzalap igénybevételét
hosszutavra ajanljuk.

2001. oktdber 25.

Az eszkozalaphoz befektetési
politikajabdl adédéan nem rendelhetd
referenciaindex.

legalabb 8-10 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési idotav:




Hozamelvaras: Fkokokokok
T6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

A Success Absolute eszkozalap kapcsan felmerlilé kockéazatok:

Addszabalyok valtozasanak

- 3 Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5: nagyon magas

Success Absulute eszkozalap

Success Absolute
100%

Vegyes Il. eszkdzalap (60% részvény — 40% koétvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeinek 60%-at a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
részvényekbe, 40%-at pedig forintban és egyéb devizdban, a Magyar
Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok, magyarorszagi
székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, vala-
mint jelzélog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti.

A portfélié 0sszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerlil megal-
lapitasra és a meghatarozott ardnytdl (részvény — kotvény) minden értéke-
Iési napon legfeljebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik hosszu tavon kivannak befektetni, de a tiszta részvénybefekteté-
sek arfolyamkockdazatat nem hajlanddk felvallalni.

1999. oktdber 5.

60%-ban BUX Index,

40%-ban MAX Composite Index
legalabb 8-10 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: Fkxx
To6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Vegyes Il. eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 | MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 |Orszag-, gazdasdgi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Vegyes |I. eszkézalap

Hazai részvények
60%

New Energy abszoliut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy olyan tarsasagok részvényeibe
fektessen melyek megujuld, ill. alternativ energia hasznositasaval foglal-
koznak, ill. ezzel kapcsolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A
megujulé energiaforrasok (pl. vizenergia, napenergia, szélenergia, geoter-
mikus energia) a technoldgia fejl6désével mind hatékonyabban allithato-
ak a kdrnyezetet kimélé tarsadalmi célok szolgdlataba. Varhatéan ezen
meguijulé energiaforrasok, valamint a hatékonyabb, kdrnyezetkimél6bb

és megbizhatdbb energiaellatas tehat jelentds szerepet fog jatszani a jo-
vében.

Az alternativ energidk hasznositasaban érdekelt tarsasagok tobbsége
jellemzden kis- és kozépvallalati kategodriat képvisel, ugyanakkor aktiv
kutatasfejlesztési tevékenységének kdszdnhetben jelentés novekedési
kilatasokkal rendelkezik.

Az eszkozalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett, befektetési
politikdjaban az abszolut hozam elérésére irdnyulé stratégiat kovet, igy
az eszkozalap fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentu-
mokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci koérilmények
kozotti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem ki-
vanja korlatozni a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és 100% ko-
z6tt mozoghat. Az eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesitményének
meghaladasdra torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié 6sszetétele idébeli kor-
latozas nélkil eltérhet a referenciaindex dsszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:
Ajanlott befektetési idotav:

2007. aprilis 2.
100%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A New Energy részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

! 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal g |Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
New Energy abszolit hozam eszkézalap
Meguijulé energia
30%

Vizgazadikodss Ipari konzgolg/gmerétum
25%

észot- 65 biogazdalkodds
v 25%

Himalaja azsiai részvény eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap Kindhoz, illetve Indidhoz kétédd vdllalatok részvényeibe
kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozd, oridsi népességl
orszaganak a fejl6édésébdl igyekszik profitalni. A gazdaséagi erd és nove-
kedési potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozadson ment keresztll az elmult évtizedekben,
mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezet6 ha-
talmaira. A kordbbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az élet-
szinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban
rejlé potencidl keril el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése
az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszu tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési idGtav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: folalalokod
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs




A Himalaja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmeriil6é kockazatok:

Adészabalyok valtozasanak

- 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

Himaldja azsiai részvény eszkozalap

Eldorado latin-amerikai részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni.
Ezen régi6é gazdasdagi szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a
gyarmati mult 6rokségének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald fliggésnek
a kovetkezménye. A térség vildggazdasdgi jelentéségét, sulyat és sze-
repét meghatdarozza nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezégazdasagi
termékei és az olcsé munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérleté-
vel a vilag leggyorsabban fejl6dé régioi kdzé tartoztak az elmult években,
a varhaté gazdasagi névekedésiik Iényegesen meghaladhatja a fejlett or-
szagok dinamikajat az el6ttlink allé idészakban.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszi tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. jalius 17.
80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkokok
Toke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap kapcsan felmeriilé koc-
kazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentracids kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap

Egyéb
peru  Orszagok
5% 5%

Brazilia
50%

IPO abszolut hozam eszkdézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy a vilag részvénypiacain olyan tarsa-
sagok részvényeibe fektessen, amelyek el6szoér jelennek meg a tézsdén,
vagyis els6dleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befekte-
t6ktél, vagy tézsdei el6életiik néhany évre tekint vissza. Az eszkdzalap
nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befekte-
tési célpontok korét, azonban a portfélié kialakitasanal torekszik az erés

diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az
értékalapu megkdzelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejl6d6
térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok népszertiségének kihaszna-
lasaval. A portfélioban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdei be-
vezetése tobb, mint 5 éve tortént, igy a portfélié dsszetétele idészakrol
idészakra valtozik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett, befektetési
politikdjaban az abszolut hozam elérésére irdnyul6 stratégiat kovet, igy
az eszkoOzalap fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentu-
mokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci korilmények
kozotti pozitiv hozam elérése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem ki-
vanja korlatozni a részvényhanyadot, annak mértéke 0% és 100% ko-
z0tt mozoghat. Az eszkdzlap az alabbi referenciaindex teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% RMAX. Az eszkdzalap aktiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié 6sszetétele idébeli kor-
latozas nélkil eltérhet a referenciaindex dsszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

2008. oktdber 15.
100%-ban RMAX Index
legalabb 8-10 év

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:
Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

! 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal g |Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas

IPO abszolut hozam eszkdzalap

IPO részvények
100%

Dinamikus vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkozeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelminé-
sitéssel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitel-
intézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kiilénbozé
tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken belil a meg-
célzott Osszetétel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet- és kdzép-eu-
répai részvények, 20% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések
kilonbozd piacok kdzotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és
részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kilonféle
régiok eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznaldsara. A fejlett piacok-
hoz elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan
részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult idészakban
vonzo teljesitményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai,
kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az esz-
kozalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentu-
mokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kdrilmények
kozotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a ked-
vez6 kockazat-hozam szint elérését.

A portfélié dsszetételét szabalyozéd megoszlas piaci értéken kerlil megal-
lapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értéke-
|ési napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index




Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: Fkkkk
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Ados;abalyok valtozasanak 3 | Koncentraciés kockazat 3
kockézata

Arukockéazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | Mikodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal g |Orszég-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
Dinamikus vegyes eszkdzalap

Egyéb fejlédé piaci
részvények 20%

Kelet- és Fejlett piaci
kdzép-eurépai részvények :
részvények 20% 40%

DelLuxe részvény eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit olyan kiilfoldi t6zsdéken jegyzett, elsédlegesen
nyugat-eurdpai és amerikai tarsasagok részvényeibe fekteti, mely cégek
luxusmarkaikrol, luxustermékeikrél valtak vilaghirGivé (pl. Bulgari, Lou-
is Vuitton, Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A mindségi termékekkel
igényes fogyasztokat célzd vallalatok szektorspecifikus kockazatokkal
rendelkeznek, értékesitéseik alakuldsa nagymértékben kétédhet a vilag-
gazdasag novekedési kilatasaihoz. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv
irdnyu részvénypiaci tendencidk kihasznaldsara jott létre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszu tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.
90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: HEKKK
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs

A Deluxe részvény eszkozalap kapcsan felmerllé kockazatok:

Adoszabalyok valtozasanak

. 3 | Koncentraciés kockazat 4
kockazata
Arukockéazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 | MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 | Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kozepes 4: magas, 5: nagyon magas

Deluxe részvény eszkdzalap

Autégyartés Divatruhazat
25%

Szépségdpolds
25%

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazoé
eszkozalapok

TrendMax arfolyamvédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkodzalap, melynek lejarati datu-
Société Générale Acceptance N.V. altal kibocséatott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (Equity Linked
Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezal-
tal az eszkdzalap eszkdzeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos
eszkdzok), valamint kilénb6zé nemzetkodzi részvényekbe, indexekbe és
befektetési alapokba fekteti (kockazatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap esz-
kozdsszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin belll a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be
tébbek kdzott:

—  kockazatmentes eszkdzok

—  részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockazatos eszkdzok az aldbbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index HSI Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI India
Dow Jones Industrial Average Index DJI USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index STOXX50E Eurépa
Tokyo Stock Price Index TOPX Japan
EPRA Europe Index FTEPRA Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities GBS LN Equity Arany
LYXOR ETF Russia RUS FP Equity Oorrs"zséz
ISHARES MSCI Brazil IBZL LN Equity Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB CRB FP Equity A{ggje)‘c

A fenti indexek, befektetési alapok kdzil minden alkalommal négy tipus
kerl be azon mogottes instrumentumok kdzé, melyek az alap kockéaza-
tos befektetéseit adjak. Azon négy instrumentum fogja az eszkdzalap
kockazatos befektetéseit alkotni a fenti stratégidban, egyenl6 aranyban,
a kovetkezd negyedév vonatkozasaban, amely az elmult negyedévben a
legjobban teljesitett.

Szélséségesen negativ piaci tendencidk esetén a hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-
ban kockazatmentes eszkdzdkben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzdkben akarjak tudni.

2006. oktober 2.

Az eszkdzalaphoz befektetési
politikdjabdl adéddéan nem rendelheté
referenciaindex.

Javasolt a megvasarolt befektetési
egységeket — a specidlis lejarati
arfolyam meghatdarozasi modszer
elényeinek kihasznalasa érdekében —
az eszkozalap lejaratdig megtartani.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras: Fokok
Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkdzalap lejaratkori vételi arara vonatkozoan a biztosité az alabbiak
szerinti kibocsatoi garancidra tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (Equity Linked Notes) teljes futamideje alatt garantalja a hi-
telviszonyt megtestesit6é értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatoja-
nak kotelezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy
az Equity Linked Notes lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért
legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.




A futamidd lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity
Linked Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke
tekintetében nem all fenn garancia.

Az eszkdzalap induldsa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosité hon-
lapjan megtalalhaté. Az eszkozalap lejarata el6tt a befektetési egységek
vételi arara nem 4ll fenn az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Adészabdlyok valtozasanak

. 3 | Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 2 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 | MUkodési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockézat 2 politikai kockazat 3
Ingatlankockézat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockazat  1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap

Dow Jones
EuroStoxx 50 Index
(Eurépa) 25%

LYXOR ETF Russia
(Oroszorszég) 25%

Hang Seng Index
(Kina) 25%

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datu-
Société Générale Acceptance N.V. dltal kibocsatott és a Société Générale
altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (Euro Medium
Term Notes) fekteti.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (EMTN) és igy az eszkdzalap,
forintban denomindlt betétekbe (kockazatmentes eszkdzokbe), valamint
kildnb6zé nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba
(kockazatos eszkdzok) fektet.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap esz-
kozosszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz
egy stratégiat, amin bellil tdbbek kozott a kdvetkezd instrumentumokba
fektethet be:

—  kockdazatmentes eszkdzok

- kockazatos eszkozok.

Az eszkdzalap kockazatos eszkdzei az aldbbi indexekben taldlhatéak:

Index neve Kéd Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszkdz6k megoszlasa az aldbbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentdljdk a benntk Iévé kockazatos eszkdzok (rész-
vények) teljesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. ugy-
nevezett Long-Short stratégia alapjan havonta valtoztatja az indexekben
l1évd részvények Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return
(USD) és a DJ STOXX600 PR (EUR) index részvényeibdl kivalasztjak a
legjobban teljesité 10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesité 10%-ot
(Bottom10). A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a Bottom10-
be tartozo részvények pedig eladasra kerlilnek az aktudlis hénapban. A

két index a bennik Iévé aktudlis részvényekkel egyittesen ugynevezett
kosarat alkotnak. Evente egyszer, a megfigyelési napokon, régzitik a ko-
sar értékét, melybdl meghatarozzak az indulaskori arfolyamhoz képest
elért hozamot.

Medfigyelési napok:

2010.06.02. 2011.06.02. 2012.06.04. 2013.06.03.
2014.06.02. 2015.06.02. 2016.06.02. 2017.06.02.
2018.06.04. 2019.06.08.

Az eszkozalap utolso értékelési napja: 2019. junius 3.
Az utolso értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési napokra a
2019. junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkbzalaphoz befektetési
politikajabol adéddan nem rendelhetd
referenciaindex.

Javasolt a megvasarolt befektetési
egységeket — a specidlis lejarati
arfolyam meghatdarozasi médszer
elényeinek kihasznalasa érdekében —
az eszkdzalap lejaratdig megtartani.

Ajanlott befektetési idGtav:

Hozamelvaras: kel
To6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkozalap lejaratkori vételi drara vonatkozéan a biztosité az aldbbiak
szerinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoéi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (EMTN) teljes futamideje alatt kibocsatéi kote-
lezettségeit vallalja, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy
az Euro Medium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,4-nél nem lehet
alacsonyabb.

Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott hozamok
kozul a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez a maga-
sabb arfolyam kerdl kifizetésre hozamként.

Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a garancia nem érvényes, a kifizetések
az aktualis napi arfolyam figyelembevételével térténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan megtalalhaté. Az esz-
kozalap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn az
arfolyamvédelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap kapcsan felmeriilé koc-
kézatok:

Addszabalyok valtozasanak

! 3 | Koncentracids kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 | Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 | Mlkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 | Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5* | Részvénypiaci kockazat 1; 5%

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon magas
* Futamid® alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkézalap

Wise Min 40 - Société Générale
100%

A tortadiagrammok szemléltetés céljabol késziiltek, az eszkézalapok aktualis 6sszetétele a diagrammon feltiintetett értékektdl eltérhet!

Jelen melléklet az MBI Life Jév6szamla (M72) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




