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A valaszthato eszkdzalapok listgja,
Osszetetele és befektetési elvel

a GB4ZE Global Selection befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz
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Il. szamu melléklet
Hatalyos: 2017. oktdber 3-atol visszavonasig
Ezzel a kordabban hatalyos Il. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altaldnos tajékoztatd az eszkdzalapok valasztaséhoz

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszkdz-
alap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél vegye figyelembe,
hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival mi-
lyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiugro nye-
reséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gon-
doljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové
tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkdzalapok befektetési elveit oly mér-
tékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkdz-
alap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkdzalapok kockazati
szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockdzatnak nevezziik egy befektetés jovébeli megtériilésé-
nek bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind ne-
gativ irdnyban erésen eltér atlagatél, azaz hektikusan mozog, ugy kocka-
zatosnak mindsiil. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az
atlagatol, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.
Az eszkozalap kockdzati szintje az eszkozalap teljesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legaldbb 10-15 év) magasabb kockazatvallalassal varha-
téan magasabb hozam érhet6 el, rovid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év)
azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelents-
sebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a maga-
sabb kockazatu eszkdzalapok esetében hosszu tavon, a kockazati szint-
hez tartozd, varhatéan magasabb hozam jelezhet6 elére. A biztosité az
eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint egy Otfokozatu skalan értékeli,
ahol * a legalacsonyabb és ***** a legmagasabb varhaté hozamot jelenti.
Az eszkozalapok kockdazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerzdd6 viseli.

A befektetési kockazatok tipusal

Az eszkozalapok jovébeni teljesitményét befolydsold piaci folyamatok
megismeréséhez javasolt a befektetési kockazatok leirasanak attekintése,
és az egyes eszkoOzalapokra jellemz6 befektetési kockdzatok mértékeinek
megismerése.

Adodszabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogottes
befektetési eszkdzdkre vonatkozé addzasi szabalyok a jovében valtozhat-
nak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideért-
ve a nemesfémeket is) araban bekdvetkezd lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkézalapokban 1évé devizaban
kibocsatott eszk6zok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint eréso-
dése esetén az arfolyam csokken, gyenglilése esetében pedig né.) Szélsé-
séges esetben valamely eszkoz forintban kifejezett értéke annak ellenére is
csokkenhet, hogy sajat devizdjaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban 1évé értékpapirok kibocsatéi kedvezétlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe keriilhetnek, széls6séges esetben cséd-, vagy
felszamolasi eljaras indulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi
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események kedvezétleniil befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpa-
pirok, igy az eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendencidkbdl adodo leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozé érték-
papirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a ka-
matozé eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal lehet
a kamatozd eszkdzoket tartalmazéd eszkdzalapok teljesitményére. Minél
hosszabb az értékpapir hatralévé futamideje, annal er6sebben reagal a
piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések
jelentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategoriara vagy egy adott piacra
koncentralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban lévé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszko-
z0k likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenkori
értékesitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci korilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a
mogottes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedvezétlen arfolya-
mon, vagy jelentés idébeli csuszassal nyilik lehetéség.

Miik6dési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények miikodtetésében vagy elle-
ndrzésében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehet-
séges veszteség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek
az eszkdzalapokban lévé befektetések arfolyamanak alakulasara és az tiz-
leti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok id6rél idére az eszkdzalapok portfolidiban sze-
repelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét
kuléndsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam-politika, a kdltségvetési
egyensuly, illetve a folyé fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.
Az Eurdpan kivili orszagokban t6rténd befektetések esetében nem szok-
vanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdasagi kérnye-
zettdl eltérd kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkbzalap nevében kotott ligyletekben kézremiikodé part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap érté-
két a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsato specifikus valtozasok befolya-
soljak. Az ilyen valtozasok a kibocsatoé konkrét teljesitményétdl fliggetlendl
hatranyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvé-
nyek és a részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat,
ami féleg roévid tdvon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockdazati tipusokon tul miikddése soran figyelembe ve-
szi a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem
egy Utemben torténd fejl6déseébdl szarmazik. A biztositd csak olyan tGgyle-
teket kot, amelyek jogi megalapozottsdgdhoz nem férhet kétség.
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Az eszkdzalapokra vonatkozd kbzds szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok esz-
kozeinek értékelése is forintban torténik. Az alapkezelési dijon fellli esz-
kozalapokat terhel6 koltségek a kdvetkezdk lehetnek:

- letétkezel6i dij,

- tranzakciés dij,

— bankkdltség.

Ezen koltségek aktudlis mértékét a biztositd a szerz6dés TKM értékének
meghatarozasakor figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— atmenetileg (legfeljebb 1 honapig) révid lejaratu (legfeljebb 1 év futam-
idejti), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal Magyaror-
szagon kibocsatott értékpapirt, illetve rovid lejaratu (legfeljebb 1 hénap
futamideju), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet, ha az
egyes eszkozalapok befektetési elvei nem rendelkeznek masként,

— az egyes eszkozalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval
rendelkezd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és bar-
mely olyan értékpapirt, amely a befektetési politikanak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak ndvelése, illetve a kockazat csdkkentése érde-
kében fedezeti, arbitrazs Ugyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint vissza-
vasarlasi megallapodasok is kapcsolddhatnak az egyes eszkdzalapokhoz,
illetve befektetési eszkdz6khoz, ha ez az eszkdzalap befektetési politikaja-
val nem all ellentmondasban.

A valaszthato eszkodzalapok a kepviselt befektetési
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok
Likviditasi eszkdzalap
Koétvény eszkdzalap
Konzervativ vegyes eszkozalap

2. Kozepes kockazatu eszkézalapok
Global Selection tékevédett eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Selection abszolut hozam eszk&zalap

3. Magas kockazatu eszkozalapok
Dinamikus vegyes eszkdzalap
New Europe részvény eszkozalap

1. Alacsony kockazatl eszkdzalapok
Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit rovid lejaratu, legfeljebb egy év futamide-
jli, a Magyar Allam &ltal kibocsatott és garantalt értékpapirokba fekteti.
Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott legalabb harom hénapos id6tavon
kiszamithatd arfolyam-alakulasu, rugalmas, barmikor hozzaférhetd befek-
tetési lehetdéséget biztositson. Az eszkozalap befektetési stratégigjanak
kialakitasakor a magas likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu befek-
tetéseket részesiti el6nyben. Ennek eredményeként az eszkdzalap mind
révid, mind kdzéptavon versenyképes alternativaja a folyészamlahoz ko-
tott megtakaritasi formaknak. Az eszkdzalap Osszetétele és jellemzéi miatt
mindenekel6tt az atmeneti biztonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum
Rovid lejaratu, legfeliebb egy év futamidejd, 70% 100%
a Magyar Allam altal kibocsatott és garantalt
értékpapirok
Foldrajzi kitettség: hazai
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF
Eszkozalap indulasa: 2011. julius 1.

100%-ban RMAX Index
legalabb 3 honap

Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:
Alapkezelési dij:

nincs

nincs

évente t6bbszdér médosulhat, mértéke:
0%-1,75%/év; pontos mértékét a biztosi-
t6 a honlapjan kozli

A Likviditasi eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag-, gazdasagi és 2
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Kotvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizdban denomindlt, a
Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok, magyaror-
szagi székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok,
valamint jelzlog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az
eszkozalap befektetési politikajanak legfébb célkitliizése olyan portfolio
kialakitasa, amely biztositja a befektetett vagyon értékének megdrzését,
valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az eszkdzalap mindenekel6tt
azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajanlott, akik befektetéseiket ke-
vésbé kockazatos eszkdzokben akarjak tudni.

1999. oktdber 5.
100%-ban MAX Composite Index
legaldbb 2-5 év

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmertilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentraciés kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Konzervativ vegyes eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az adott
allam, 6nkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel
rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek al-
tal kibocsatott értékpapirokba, 20%-at pedig a killonb6z6 tézsdéken jegy-
zett részvényekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dsszetétel:
10% fejlett piaci részvények, 5% kelet- és kdzép-eurdpai részvények, 5%
egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kiilonbdz6 piacok kdzotti
megosztasa csOkkenti az egyes részvények és részvénypiacok kockaza-
tat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kiildnféle régiok eltéré névekedési
potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurdpa és Japén részvénypiacai tartoznak. Fej-
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16d6 piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzo teljesitményt produ-
kalo részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és kozép-eurdpai,
valamint a latin-amerikai régio piacai. Az eszkdzalap emellett fektethet ab-
szolut hozam elérésére térekvd instrumentumokba is. Az abszolut hozam
stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények kézotti pozitiv hozam elérése.
A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezé kockazat-hozam szint el-
érését. A portfolid dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerdl
megallapitasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden
értékelési napon legfeliebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az eszkdz-
alap kozvetlen befektetési eszkdz6k mellett a referenciaindexhez illeszke-
dé, kozvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is tartalmaz-
hat. Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe
ajanlott, akik konzervativ ndvekedésl, alacsony ingadozasu, mégis vonzo
befektetési potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. prilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 3-5 év
Hozamelvaras: **

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Konzervativ vegyes eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2  Mikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal o Orszdg-, gazdasagi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

2. Kbzepes kockazatu eszkodzalapok
Global Selection tékevédett eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datu-
ma: 2019. januar 4.

Az eszkozalap eszkozeit forintban denomindlt bankbetétekbe, a Magyar
Allam 4&ltal kibocsatott kotvényekbe (biztonsagos eszkézok), valamint ha-
zai, illetve nemzetkdzi részvényekbe, arupiaci eszkdzokbe (kockazatos
eszkdzok) fekteti. Az eszkdzalap Osszetétele, tehat a biztonsagos és koc-
kazatos eszkozOk aranya az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan
valtozik. Az eszkdzalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére torek-
v6 instrumentumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen pi-
aci kortlmények kodzotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga
biztositja a kedvezé kockazat-hozam szint elérését. A megcélzott felosztas
a kovetkez6: 45% részvény, 15% arupiaci eszkdz, 20% abszolut hozamu
befektetés, 20% kotvény. Az eszkdzalap térekszik a befektetésekbdl szar-
mazo kockazatok csdkkentésére egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével,
ezért nagy hangsulyt fektet az dgazati, a foldrajzi, és a szektorallokacio
minél szélesebb korl kialakitasara. Szélséségesen negativ piaci tendenci-
ak esetén az eszkdzalap 100%-ban biztonsagos eszkdzdkben is tarthatja
a pénzeszkozoket.

Jegyzési idGszak:
Eszkozalap indulasa:

2008. szeptember 1. — 2008. december 10.
2008. december 30.

Az eszkdzalap indulaskori vételi arfolyama
2008. december 30-an 1 Ft/befektetési
egység.

Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabol
adoédoéan nem rendelhetd referenciaindex.

Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav: Javasolt a megvasarolt befektetési egysé-
geket — a lejarati arfolyam meghatérozasi
modszer elényeinek biztositasa érdeké-
ben — az eszkézalap lejarataig megtartani.
Hozamelvaras: e
Téke-/ hozamgarancia:

T6ke-/ hozamvédelem:

nincs

t6kevédelem van, hozamvédelem nincs

A tékevédelem 2019. januar 1-ére érvé-

nyes. A tékevédelem kizardlag a jegyzési

idészak alatt befizetett, 2008. december

22-ig kamatokkal (7%/év) novelt t6kének,

a tartam alatt levont kezdeti koltséggel

csOkkentett részére vonatkozik.

A lejaratkori kifizetés az alabbi harom ér-

ték kozil a legmagasabbon torténik:

1. 1 Ft/befektetési egység, vagy

2. a futamidé alatt elért legmagasabb ar-
folyam 80%-a, vagy

3. a2018. december 31.-ére érvényes ar-
folyam.

Lejarat el6tti visszavasarlas esetén a kifi-

zetések az aktudlis napi arfolyam figye-

lembevételével torténnek.

Alapkezelési dij: 0,00%/¢év

A Global Selection tékevédett eszkdzalap kapcsan felmerillé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1-4 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatdkkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1-4 Részvénypiaci kockazat 1-4

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Kiegyenstlyozott vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintéze-
tek altal kibocsatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kllénb6zé té6zsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken bellil a megcélzott 6sszeté-
tel: 20% fejlett piaci részvények, 15% kelet- és k6zép-eurdpai részvények,
15% egyéb fejl6dd piaci részvények. A befektetések kiilonbozd piacok
kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypiacok
kockdazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kilonféle régidk eltérd
novekedési potencidljanak kihasznalasara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzé telje-
sitményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emel-
lett fektethet abszolut hozam elérésére torekvé instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények kozétti pozi-
tiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd kocka-
zat-hozam szint elérését.

A portfolié Osszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megalla-
pitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kétvény) minden értékelési
napon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az eszkdzalap kozvet-
len befektetési eszkdzok mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kdzvetett
befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is tartalmazhat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik kiegyensulyozott névekedésd, alacsony ingadozasu, mégis von-
z6 befektetési potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 5-7 év
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Hozamelvaras:

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mikddési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszég-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 2
Ingatlankockazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 4  Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

Selection abszolut hozam eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra térekszik, hogy alacsony ingadozassal, Iépcsézetesen
épitkezve tdbblethozamot biztositson a befekteték szamdra, a kockazat-
mentesnek tekinthet6 referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva. Olyan
befektetési stratégiara épll, amely aktivan valtoztatja a kockazati szinte-
ket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmassag. Az
eszkozalap révid futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfelelé befektetési célpontokat, a portfolié dsszetételében a kocka-
zatos eszkdzOk aranya jellemzéen 0-25% kozott mozog. A befektetési
célterlilete globalis, déntéen likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal
nemzetkozi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tartalmazhat. A
devizapiaci mozgasok kihasznaldsa szintén fontos eleme a teljesitmény-
nek. Az eszkdzalap minden koérnyezetben pozitiv hozam elérésére torek-
szik, de a részvénypiacokon csak vételi poziciokat vehet fel, igy adott id6-
szaki teljesitménye erésen fligg az aktudlis tékepiaci hangulattdl.

A portfélié Osszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mérete
mérsékelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre for-
ditott kiemelt figyelem és veszteség-minimalizalds aktiv portféli6 mene-
dzseléssel parosul. A legnagyobb koérultekintéssel kivalasztott befektetési
célpontokon a minél magasabb nyereség realizalasat segitheti az elemzési
eszkdztar, ahol tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli tel-
jesitmény, transzparencia, rovid tavu katalizatorok jatszanak fontos sze-
repet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az tigyfeleknek ajanlott, akik mérsé-
kelt kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek és a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamra vagynak.

2013. oktdber 19.
100%-ban RMAX Index
legalabb 3-5 év
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Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Toke-/ hozamgarancia: nincs
T6ke-/ hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Selection abszolut hozam eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mdlkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas,
5: nagyon magas

3. Magas kockazatu eszkdzalapok
Dinamikus vegyes eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az
adott allam, énkormanyzatok, legalabb befektetésre ajanlott hitelmindsi-
téssel rendelkez6 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintéze-
tek dltal kibocsatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kilénb6zé tézsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. A részvényeken beliil a megcélzott 6sszeté-
tel: 40% fejlett piaci részvények, 20% kelet- és k6zépeuropai részvények,
20% egyéb fejl6dé piaci részvények. A befektetések kilonbdz6 piacok
kozotti megosztasa csokkenti az egyes részvények és részvénypiacok
kockazatat, és mindemellett lehetéséget nyujt a kllonféle régiok eltérd
névekedési potencidljanak kihasznaldsara. A fejlett piacokhoz elsésorban
az Amerikai Egyesult Allamok, Nyugat-Eurépa és Japan részvénypiacai
tartoznak. Fejl6dd piacok alatt olyan, az elmult idészakban vonzo telje-
sitményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai, kelet- és
kozép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai. Az eszkdzalap emel-
lett fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci korilmények kozoétti pozi-
tiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd kocka-
zat-hozam szint elérését.

A portfolié 0sszetételét szabdlyozéd megoszlas piaci értéken kerlil megalla-
pitasra és a meghatarozott aranytol (részvény — kdtvény) minden értékelési
napon legfelijebb +10 szazalékponttal lehet eltérni. Az eszkbzalap kdzvet-
len befektetési eszk6zok mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kozvetett
befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is tartalmazhat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetSknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszu tdvon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index
legalabb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

T6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas,
5: nagyon magas

New Europe részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban a kontinens feltdrekvé orsza-
gainak t6zsdéin jegyzett részvényekbe, valamint ezen részvényeket tartal-
mazo befektetési alapokra kibocsatott befektetési jegyekbe fekteti.

A megcélzott részvénypiacok elsésorban: Oroszorszag, Torokorszag, Bul-
garia, Romania, Horvatorszag, Szerbia. Ezek az orszagok az infrastruktura
fejlesztése, az életszinvonal emelkedése, a belsé fogyasztas er6sddése és
az egyre versenyképesebb exporttermékek miatt vonzé befektetési cél-
pontok. A volt Szovjetunié tobb tagallama is, de mindenekel6tt Oroszor-
szag jelentds kdolaj- és foldgaztartalékokkal rendelkezik. A vilaggazdasag
nyersanyag- és energiasziikséglete nyilvanvaléan egyre novekszik, igy egy
olyan térség, amely jelentds tartalékokkal rendelkezik, igen kedvezd kilata-
sokkal bir. Az eszkdzalap emelkedd /pozitiv iranyu részvénypiaci tendenci-
ak kihasznalasara jott étre.
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Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon maga-
sabb hozamot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa: 2007. aprilis 1.

Referenciaindex: 80%-ban MSCI Eastern Europe Index,
20%-ban RMAX Index

Ajanlott befektetési idotav: legalabb 8-10 év

Hozamelvaras: e
Téke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Alapkezelési dij: 1,75%/év

A New Europe részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2:
5: nagyon magas

alacsony, 3: kdzepes 4: magas,

Jelen melléklet a Global Selection (G64ZE) befektetési egységekhez kétott életbiztositas feltételeinek része.




