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Név Konzervativ Portfélio

Kockézati szint 3

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Triumph Abszol it HozamU Szarmaztatott Alap Allamkétvény 40,10%
85,00%
C sorozat
Részvény 20,30%
Generali Innovécio C 5,00%
Vallaati kétvény 19,72%
Generali Fejlédo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 5,00%
ETF 14,26%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B
sorozat 5,00%  Befektetés jegy 3,43%
Jelz8loglevél 1,15%
Diszkont kincstarjegy 1,04%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az irani konfliktus tovébbra is stagnal, nincs érdemi megéllapodas. Az
olg éra stabilan magas maradt, viszont a napi fejlemények m& nem
mozgatjdk meg annyira a piacot, mint az e€l6z6 honapokban. Amerikai
oldalrél a héboru célja vélhetéen a kozel-keleti hegemodnia fenntartasa,
viszont a venezuelal gyors siker utéan Trump aldbecsiiite a realgazdasagi
kockazatokat, és azt, hogy az iréni rezsim kulturdis bedgyazottsaga
milyen mély az orszdgban. A magas energiaarak magas inflécios
kockézatot rejtenek, ami a magas kamatpalyakkal egydtt torékennyé
teszik a nyugati gazdasagokat, féleg, ha figyelembe vesszik a
koltségvetési hidnyok mértékét is. A piaci optimizmus tovébbra is
altaldnos, az indexeket elsisorban az Al érdekelt tech cégek hajtjak. Ezek
a valalatok nemcsak kivalo eredményeket produkaltak, de a beruhézasi
hullam sem hagyott alabb. Az S& P 500 dsszetétele ugyanakkor tovabbra
isarénytalan, az eddig is fejnehéz indexnek immar tobb mint 20%-ét adja
a top 3 cég. Komoly piaci varakozas ovezi tobb nagy cég IPO-jét is
(SpaceX; OpenAl, Anthropic). Eurépaban ekdzben az EKB nem
modositott az aapkamaton, viszont infléciés veszélyre hivta fel a
figyelmet, amely elsésorban az olgjpiaci kiszamithatatlansaghol adédik.

Az eurfpa részvénypiac mgusban is aulteljesitett az amerikaihoz
képest, amely t6bbek kodzott a szektordlis kiil inbségeknek kdszonhets, de
hosszabb tavon fontos tényezé az eurépai gazdasag stabilitasanak kérdése
is. Magyarorszdgon a valasztéasok hatédséra belépett az orszag a
~honeymoon” szakaszba, amely dtaldban egy pa honapos piaci
fellendiiléssel jar. Ennek eredményeként a globalis trendeknek ellent
mondva, a magyar hozamgorbe jelentésen slllyedt, mikozben
latvanyosan er6sodétt a forint is. Ez a fordulat elsésorban a politikai
kockazatok kedvezébb nemzetkdzi megitélésének, illetve ezen keresztil
a kulfoldi alampapir alomany ndvekedésének koszonhets. Tovabbi
torténelmi mérfoldké, hogy az EU-s forrasokkal kapcsolatban
megadllapodas szl etett, igy 6000 milliard forint kerdilt feloldasra.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban

103% -

102% -

101% -

100% -

99% —

116% -
114% —
112% —
110% —
108% -
106% —
104% —
102% —
100% —

98% —

Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK

Befektetési alapok korébbi teljesitmeényei YTD lév 3év 5év Induléstél
Generali Triumph AbszolUt Hozami Szarmaztatott Alap C sorozat 5,61% 10,16% 7,19% 4,80% 3,96%
Generali Innovécio C 18,23% 40,65% 24,84% 9,76% 10,73%
Generdli Fejlods Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat 21,79% 44,50% 19,80% 4,97% 3,87%
Generali Mustang Screened Amerikai Részvény Alap B sorozat 10,70% 28,80% 20,69% 11,94% 11,70%
Konzervativ Portfdlié USD 7,30% 14,33% 5,44%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvé régio 78,74% Allamkétvény 41,57 %
Fejlett régid | 21,26% Vallalati kétvény 18,44%
Pénzugy 9,50%
Diverzifikalt portfolid 7,61%
Kommunikacié 5,00%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 4,88%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 2,97%

3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 1,73%

4. DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 1,02%

5. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,86%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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