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BEFEKTETESI STRATEGIA

Kiegyenslilyozott portfolio befektetés stratégigja az alampapirpiacon elérhet
6nél magasabb hozam elérését célozza meg legaldbb 1 éves befektetési idod
tav mellett. Mérsékelt kockazatot vallalo ligyfeleknek gjanlott, akik 2-4 év id
6tavban gondolkodnak. A célok elérése érdekében jelentés abszollt hozam
stratégidval kezelt befektetési alap kitettség jellemzi.

MODELLPORTFOLIO ALAPADATOK

Név Kiegyenstlyozott Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generdi Titanium A 50,00% Befektetési jegy 49,14%
Generali Spirit Abszol (it Hozamu Szérmaztatott Alap A Részvény 26,03%
30,00%
sorozat -
Allamkotvény 14,44%
Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpal Részvény Alap A 10.00%
Sorozat ! 0 ETF 4,54%
Generdi Innovacio A 10,000 Valalati kotvény 3,23%
Jegybanki kétvény 1,25%
Jelzéloglevél 0,95%
Diszkont kincstérjegy 0,42%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Aprilisban a globdlis tékepiacok magukhoz tértek: a kockézatosabb
eszkdzok latvanyos visszapattanast produkaltak. A részvénypiacok erejét
elsésorban a vérakozasoknd kedvezébb véllalati gyorgelentések, a
mérciusi esést koveté korrekcid, valamint a gyengilé dollér fitdtte.
Ugyanakkor a hattérben nem mdit el afesziiltség: a kamatvarakozasok és
az olgjar volatilitdsa magas maradt. A hénap makrogazdasagi hétterét
tovébbra is harom tényezé uratas a kozel-keleti konfliktus, az
energiapiaci bizonytalansdg és a jegybankok kivard, de kifejezetten
infl&ci6érzékeny kommunikécioja.

Az dprilisi képet négy f6 pontban foglalhatjuk dssze:

e A Federal Reserve vétozatlanul 3,50-3,75%-0on hagyta a kamatsavot,
ugyanakkor hangsllyozta, hogy az energiadrak emelkedése révid tavon
ismét inflaci6s nyomast jelenthet.

e Az EKB szintén nem valtoztatott a monetaris kondiciokon, mivel az
infléci6s és novekedési kockazatok egyszerre vatak hangsilyosabba.

e A feltdrekvo piacok teljesitménye kiemelkedé volt, amit kil ondsen az
azsiai technoldgiai szektor lendilete tamogatott.

e Magyarorszdg esetében a Magyar Nemzeti Bank az iranyadd
kamatszint tartésa mellett a kockazati prémiumok csokkenését és a forint
ergsodesét emelteki.

A befektetési kovetkeztetés roviden az, hogy bar az prilisi rali meggyéz
8 volt, amakrogazdasagi kdrnyezet érdemben nem valt stabilabba.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Az inflaciés bhizonytalansag, az energiaar-sokk és a geopolitikai
kockazatok miatt a hénap végi piaci dlapot inkabb tekintheté egy erds,
de sérilékeny visszapattandsnak, mintsem egy teljesen kitisztult Uj
emelkedé trend kezdetének. A globdlis részvénypiacok &prilisban
|atvanyosan ledolgozték a mérciusi korrekcio jelentés részét. Az amerikai
S& P 500 10,49%-0s havi hozamot ért €l, mig az eurépai EURO STOXX
50 szintén stabil, 6,37%-kos ergsodést mutatott. A valalati
gyorselentések Osszességében stabilnak bizonyultak, ami tamogatést
nyUjtott a részvénypiacok szaméra annak ellenére, hogy az olg- és
kotvénypiaci volatilitas tovabbrais magas maradt. A dollar a hénap soran
gyengllt: az EUR/USD jegyzése 1,1498-rél 1,1752-re emelkedett, ami
1,8%-0s eurGer6sodést jelentett. Ez a mozgés segitette a globdlis
likviditésss hangulatot és kilondsen kedvezett a feltorekvs piaci
eszkdzoknek. A makrogazdasagi kockazatok ugyanakkor nem enyhiltek
érdemben. A Fed, az EKB és az MNB kommunikécigja egyarant
hangstllyozta, hogy a kdzel-keleti konfliktus eszkalécidja és a magasabb
energiaarak kettés veszélyt jelentenek: felfelé mutatd inflécids és lefelé
mutatd ndvekedési kockazatot. A honap soran a piac egyszerre reagalt
infléciés adatokra, GDP-publikéciokra és jegybanki dontésekre. A f6
események kozeé tartozott az amerikai és magyar inflacids adatkozlés, az
MNB, a Fed és az EKB kamatdontése, valamint az amerikai elsd
negyedéves GDP-adat publikdlasa.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Portf6lio teljesitménye az elmult 12 honapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap A sorozat 3,80% 25,04% 28,47% 18,60% 8,96%
Generali Innovacio A 0,35% 18,14% 18,46% 8,46% 2,95%
Generali Titanium A 1,65% 9,44% 13,33% 10,02% 541%
Generali Spirit Abszol(t HozamU Szarmaztatott Alap A sorozat 4,22% 12,01% 14,96% 10,57% 4,85%
Kiegyensulyozott Portfolio HUF 2,51% 12,64% 10,95%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltérekvd régié 79,21% Diverzifikalt portfolid 39,61%
Fejlett régié | 20,79% Allamkotvény 17,30%
Pénzugy 9,31%
IT 7,47%
Technolégia | 6,00%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekvo régiod Pénzugy 2,87%
2. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 1,20%
3. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 1,18%
4. MTelekom (MATAV) Feltorekvé régio Kommunikacié 1,04%
5. Microsoft Fejlett régio IT 1,02%
Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 gener ali-investments.hu



A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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