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Név Konzervativ Portfélio

Kockézati szint 2

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

PORTFOLIO OSSZETETEL

BEFEKTETESI STRATEGIA

Konzervativ portfolio célja: pozitiv hozam elérése aacsony kockazati
kitettség mellett. Kockazatot kevéshé preferald lgyfeleknek gjanlott, akik
rovid befektetési idétavban (1-3 év) gondolkodnak. Osszetételét tekintve
alacsony részvénykitettseg jellemzi.

Befektetési alapok szerint % Befektetési eszk6zok szerint %
Generali Titanium Abszol(t Hozama Alapok Alapja 50,00% Befektetés jegy 51,25%
Generali Spirit Abszol (it Hozamu Szérmaztatott Alap A 50.00% Allamkotvény 19,03%
sorozat '
Részvény 15,81%
vallaati kétvény 5,31%
Jegybanki kotvény 2,70%
ETF 2,54%
Diszkont kincstarjegy 1,75%
Jelzéloglevél 1,61%

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026. marciusdban a globdlis gazdasagi kornyezetet a februar végén
kitort irani haboru arnyékolta be. A fegyveres konfliktus a Hormuzi-
szoros lezarasdhoz vezetett, ami a globdlis olg) és LNG- szallitasok 20%-
a érinti, az S&P Global AIS adatai szerint a szorosan éathaladd
hajéforgalom mércius 1-14. kozott 96%-kal esett vissza. Ez a kindldti
sokk az energiahordozok aranak ugrésszeri emelkedését, az inflécids
vérakozasok megugrasat és a jegybanki politika évatosabba valésat
okozta. A Fed és az Eurdpal Kozponti Bank (EKB) marciusi Uléseiken
vatozatlanul hagytak alapkamataikat, hangstlyozva, hogy a jévébeli
|épések az inflacié és a gazdasagi folyamatok alakulasatdl fliggnek. A
feltorekvo orszagok jegybankjai szintén tartdzkodtak az agressziv
lazitastél vagy tovabbi megszoritésoktdl, mivel a geopolitikai
feszlltségek és az energiaarak emelkedése novelték az inflacios
kockézatokat.

Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 6,25%-on hagyta az
alapkamatot; a forint arstabilitasdt és az energiaimport fedezéséhez
szilkséges devizalikviditast célz6 intézkedéseket hirdetett meg. A t6
zsdék a hénap sorén ingadozdan teljesitettek: az emelkeds energiaarak és
az inflécios félelmek miatt a nagy amerikal indexek a honap végén kozel
10%-kal estek a rekordokhoz képest. Osszességében maérciusban a
geopolitikal kockazat, az energiapiaci sokk és a jegybankok Ovatossaga
hatérozta meg a gazdasagi és piaci hangulatot.
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Portfdlio teljesitménye az elmult 1 hénapban
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HOZAM STATISZTIKAK
Befektetési alapok korabbi teljesitményei YTD 1év 3év 5év Induléstdl
Generali Titanium Abszol it Hozama Alapok Alapja -5,50% 2,72% 11,14% 8,63% 5,00%
Generali Spirit AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat 0,46% 8,70% 14,18% 10,01% 4,66%
Konzervativ Portfélio HUF -2,52% 5,71% 9,29%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
Feltorekvd régié Diverzifikalt portfolid 40,82%
Fejlett régié 14,40% Allamkotvény 24,58%
Pénzigy = | 7,22%
Alapok | 5,30%
Vallalati kétvény | 5,17%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekvé régié Pénzligy 2,53%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,26%
3. Microsoft Fejlett régio IT 0,65%
4. Allami Nyomda Feltorekvo régiod Ipari véllaatok 0,60%
5. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 0,54%
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A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikéci6ja, amely kizér6lag az Alapkezel tevékenységének népszeriisitése céljabol készilt. A dokumentumnak nem célja a befektetéshez
kapcsol6do kockézatok teljes korii ismertetése és nem tekintendé az Alapkezel§ részérél befektetésre vonatkozo felhivésnak, ajénlatnak, befektetési ajanlasnak, befektetési
tanécsadasnak, befektetési vagy pénzlgyi elemzésnek vagy egyéb befektetési szolgétatéds nyljtaséra vonatkozd gjénlatnak. A dokumentum nem tartalmaz teljes korii
téjékoztatast az abban szereplé pénziigyi eszkdzokrsl és azok kibocsatoirdl. A befektetések szamos kockézattal jarnak, értékilk emelkedhet és csokkenhet is. A befektetések
multbeli hozama nem jelent garanciét a jovébeli teljesitményre, és megbizhat6an nem is jelzi elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a
dokumentum 6sszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodd dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt
haszonért azonban nem vallal felel6sséget. Az Alapkezel 6rol és abefektetési alapokrol részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el.

* A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasgban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett befektetési alapkezel
térsasag.
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